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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DE DIRECTORES Y

ASOCIADOS DE UNION DE COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO DE EDUCADORES
DE PANAMA, R.L., (UCACEP, R.L.)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Unién de Cooperativas de Ahorro y Crédito de
Educadores de Panam3, R.L. (UCACEP, R.L.) (la Unién), que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de asociados y reservas y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Unién de Cooperativas de Ahorro y Crédito de
Educadores de Panama, R.L. (UCACEP, R.L.), al 31 de diciembre de 2019, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en la Repliblica de Panama.

Fundamento de /a Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Unién de conformidad con el Cédigo
de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en la Reptiblica de Panama y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientas y con el Cddigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin a juicio profesional, han
sido las més significativas en nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de la
auditoria que deban comunicarse en nuestro informe.



Asunto de Enfasis

La Union de Cooperativas de Ahorro y Crédito de Educadores de Panamé, R.L., (UCACEP, R.L.),
prepara sus estados financieros en base a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
la Republica de Panama, los cuales podrian diferir, en ciertos aspectos, de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y practicas de otras jurisdicciones. Por lo tanto,
los estados financieros que se acompafian no tienen como propdsito presentar la posicion
financiera, resultados de operacidn y flujos de efectivo de la Unién de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y précticas generalmente aceptadas en paises
y jurisdicciones diferentes a los de la Republica de Panama.

Responsabifidad de la Administracion y del Gobierno de la Unidn en Relacion con los Fstados
Financieros

La Administracion de la Unidn es responsable de la preparacion y presentacion razonables de los
estados financieros adjuntos de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en la Republica de Panama y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorrecién material,

debido fraude o error.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
la valoracién de la capacidad de la Union de continuar como empresa en funcionamiento,
haciendo las revelaciones requeridas segun corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccién tiene intencidn de
liquidar la Unidn o de cesar sus operacicnes.

Los integrantes del gobierno de la Unién son responsables de la supervisién de informacién
financiera de la Unién.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad de! control interno de la
Union.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicables y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracidn.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la Administracién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Union para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de
que la Unidn deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Unién en relacidn con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de la realizacidn planificada de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier diferencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Unién una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les
comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia Y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
Unidn, determinamos las que han sido de lo mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia de comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés plblico de la misma.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes
es Edgar A. Barsallo D.
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Panama, Reptblica de Panama.
10 de enero de 2020



Unidn de Cooperativas de Ahorro y Crédito de Educadores de Panam4, R.L. (UCACEP, R.L.)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

Notas 2019 2018
Activos
Efectivo B/. 23,658 B/. 26,820
Depésitos que devengan intereses 204,031 191,321
Total de efectivo y depdsitos que devengan intereses 5 227,729 218,141
Cuentas por cobrar 6 - 904
Total de activos B/. 227,729 BY. 219,045
Pasivos y patrimonio de asociados y reservas
Pasivos
Fondos de reservas sociales 7 B/. 70,999 B/. 61,388
Cuentas por pagar otras 8 975 825
Total de pasivos 71,974 62,213
Contingencia 15
Patrimonio de asociados y reservas
Aportaciones de asociados 9 8,370 8,280
Donaciones 10 105,600 105,600
Reservas legales 11 38,612 39,779
Fondo de contingencia 3,173 3,173
Total patrimenio de asociados y reservas 155,755 156,832
Total de pasivos y patrimonio de asociados y reservas B/. 227,729 B/. 219,045

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Unién de Cooperativas de Ahorro y Crédito de Educadores de Panama, R.L. (UCACEP, R.L.)

Estado de Resultados Integrales
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019

Ingresos

Cuotas de sostenimiento
Intereses en depdsitos a plazo fijo
Intereses en depdsitos de ahorro
Otros

Total de ingresos
Gastos generales y administrativos

Excedente de ingresos sobre egresos
antes de apropiacion de fondos

Apropiacion de reservas legales
Reserva patrimonial

Fondo de prevision social

Fondo de educacion

Total de apropiacion de reservas legales

Excedente neto de ingresos sobre egresos integral

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.
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2019 2018
B/. 18,539 B/. 17,384
12,055 11,145
974 930
6 297
31,574 29,756
(15,832) (15,629)
15,742 14,127
(1,574) {1,413)
{(1,495) (1,342)
(1,574) (1,413)
(4,643) (4,168)
B/. 11,099 B/ 9,959




